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Avances estructurales.
Tenemos una economia con pilares mas
solidos
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Mejores condiciones tributarias para la inversion y el empleo

Tarifa impuesto al patrimonio/riqueza
$4,6 billones por punto de tarifa*
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* Mayor a $5 mil millones. 2015-2017 son tarifas marginales

2017
2018

Contribuciones parafiscales™
$1,2 billones por punto de contribucién parafiscal
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*Salud, pensiones, ICBF, SENA y CCF a cargo del empleador (<10SMLMV)

Tarifa impuesto de renta
$1,2 billones por punto de tarifa
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Generacion continua de empleo formal

Tasas de informalidad y formalidad

13 areas metropolitanas
(% del total de ocupados)

Reforma Tributaria del 2012:
reduccion en los costos laborales no
salariales
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Ocupados, formales e informales

Total Nacional
(Millones de personas)
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*Informalidad definida a partir del criterio de afiliacién a la

COLOMB |A seguridad social — Pensiones.
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Reduccion ininterrumpida de la pobreza

Indice de Pobreza Multidimensional
(%)

30,4 5,1 millones de colombianos han

salido de la pobreza desde 2010
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Fuente: DANE.
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Reduccion significativa de la desigualdad

Coeficiente de Gini
(0: perfecta igualdad, 1: total desigualdad)
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Fuente: DANE.
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Incidencia de la violencia en niveles de los anos 70
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Fuente: Ministerio de Defensa.
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Tasa de homicidios
(Homicidios por 100.000 habitantes)
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Tasa de inversion
(% del PIB)
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La tasa de inversion es la mas alta entre las principales
economias de la region

Tasa de inversion (% del PIB)
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La profundizacion financiera se ha fortalecido

Crédito del Sector Financiero como % PIB
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Fuente: Superintendencia Financiera, DANE, Calculos Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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Con una mejor estructura enfrentamos
un choque enorme
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Exportaciones anuales en tres periodos criticos de la
historia economica de Colombia

Guerra de los mil dias Gran depresion Periodo reciente
(1898-1902) (1928-1932) (2012-2016)

Millones | Variacion ~ | Millones | Variacion | _. Miles de Variacion
UsD % millones USD %
1898 17 45 1928 130 50 2012 60 48
1902 9 1932 65 2016 31

Fuente: Fedesarrollo, con base en: DANE, GRECO, Torres Garcia (1945), Urrutia (2016), Mc Greevey (1975) y Junguito (2017).
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Ante este choque el Gobierno se ha ajustado
(Funcionamiento e inversion, % del PIB)
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16,6

16,0

15,9 15,8

ICBF, SENA y
salud (CREE)
que antes se
financiaba con
parafiscales

15,3

14,8

Inversién y
Funcionamiento
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Fuente: MHCP.

* Incluye adicion presupuestal
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, Octubre 2016
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El crecimiento economico de Colombia es
notable en el contexto global

(Variacion Acumulada del PIB real / 2010 = 100)

«ll=Colombia

=@®=Fconomia Mundial

indice PIB Real

América Latina y el Caribe
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El mercado laboral ha mostrado una notable resistencia
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En comparacion con otros paises de la region, el
comportamiento del mercado laboral ha sido destacable

Aumento en la tasa de desempleo desde 2011
(puntos porcentuales)
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-1,1
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Fuente: FMI, WEO. DANE para Colombia.
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Colombia ha logrado mantener sus niveles de inversion

Cambio en la tasa de inversion desde 2011
(puntos porcentuales)

0,8
0,0
-0,4
-3,4
4,2
Chile Colombia México Uruguay Argentina Pera Ecuador Brasil

Fuente: Institutos nacionales de estadisticade cada pais. FMI, WEQ para Ecuador y Uruguay.
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Resultados 201 1-2016
vs 2005-2010 (Antes)

36.096 km de red terciaria 2483 km construidos de
intervenida carreteras

es: 9.335 tes: 956 k

5,5 millones de familias . -
victimas con atencién _ 1,9 millones con atencion
integral a la primera infancia

“ humanitaria \
tes: 1 miII s: 1,2 miIIo
Salud: Igualacion de

11,5 mill. de hogares con benefici ;
subsidio eléctrico sin aportes eneficios entre regimenes
contributivo y subsidiado

\ de industria
Antes: 9 millones con aportes Antes: POS subsidiado < POS
de la industria contributivo

Fuente: Ministerio de Hacienda
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Resultados 201 1-2016
vs 2005-2010 (Antes)

47 millones de colombianos 379 mil soluciones de

con salud vivienda®
: 42,7 miI ntes: 87 m

367.000 nuevos créditos 44 megacolegios construidos

educativos |
\ - A Antes: 5 megacolegios
zzz.ooo c

Conexiones de banda ancha

UPC del régimen subsidiado
14,6 millones

es 89% de UPC del régimen

contributivo
* Casas gratis mas coberturas
COLO B Fuente: Ministerio de Hacienda (®) MINHACIENDA éTODOSPORUN
REP U/\ﬁl TA

ntes: 58<y 5= 2,2 mill
NUEVO PAIS

PAZ EQUIDAD EDUCACION




Resultados 201 1-2016
vs 2005-2010 (Antes)

Pie de fuerza: 505.512 Cupos en el SENA:
5,4 millones

tes: 467.0 s: 4,3 miII

Beneficiarios de subsidios de Colombia Mayor:
gas: 5 millones 1,5 millones beneficiarios

A de 3.5 m s: 0,5 miII

Nuevos usuarios de 5,6 mill. de usuarios nuevos
alcantarillado: 5,9 millones de agua potable

Antes: de 3.7 millones ‘ Antes: 2,0 mill. de usuarios
nuevos de agua potable

Fuente: Ministerio de Hacienda
* Programas: Formacion superior, Educacion técnica laboral y Formacién complementaria presencial

Fuente: Ministerio de Hacienda TODOS PORUN
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Es claro que ya lo peor paso
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Cambios en la calificacion de riesgo de la deuda
de economias emergentes

Ratings Moody's* Ratings S&P Ratings Fitch
2014 Actual Cambio Actual Cambio 2014 Actual Cambio
Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Brasil BBB BB - = BBB- BB 1k = BBB BB W 1
Sudéfrica| BBB  BBB o i BBB- BB+ a8 _r BBB  BBB- ik ¥
Turquia | BBB- BB+ - i BB+ BB < i BBB- BB+ < =
Rusia BBB BB+ - = BBB- BB+ i o BBB  BBB- ik =
México A A = ik BBB+ BBB+ o ik BBB+ BBB+ p &
Chile AA- AA- = = AA- AA- = & A+ A+ = &
Perd A- A- = o BBB+ BBB+ =2 = BBB+ BBB+ mp =
Colombia | BBB  BBB = =3 BBB  BBB o < BBB  BBB =y =

* Calificaciones para deuda en moneda extranjera. Escala de Moody’s ajustada a su equivalente en S&P y Fitch
Fuente: Moody’s, S&P y Fitch.
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La confianza en Colombia se ha consolidado

Credit Default Swaps 5 afos (puntos basicos)

e Colombia — Brasil — México Chile

——Peru
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Fuente: Bloomberg. Con corte a 27 de marzo de 2017
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Por consiguiente las tasas de la deuda interna publica

Tasas de Interés Nominales. Bonos de Gobierno 10 afos

9,5
8,97
9,0
8,5
8,0
7,5
Mexico: 7,01
7,0
6,5 Colombia: 6,5
[
6,0
55
Peru: 5,15
5,0
4,5
¥ ¥ ¥ ¥ ¥ 4 10 1 1 1 1 ¥ 0V ¥ ¥ YU
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E § 28 ¢ 5 § F 2925 g F 9L 5 g
Fuente: Bloomberg. Con corte a 27 de marzo de 2017 > TODOS PORUN
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La inflacion continua bajando hacia el rango meta
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Las expectativas de inflacion estan convergiendo al rango meta.
Hay espacio para mayores reducciones de tasas de interes
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Rango Meta

= Expectativas de Inflacién en 12 Meses

e Tasa Banco de la Republica
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Fuente: Banco de la Republica, calculos DGPM-MHCP
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En 2016 se completo gran parte del ajuste externo y se
espera que en 2017 retorne a niveles debajo de 4% del PIB

Balance Cuenta Corriente Balance Cuenta Corriente
(USD Millones) (% del PIB)
g o 8 o T a9 5 g =z o = % 4 9 5

-8.663

-12.347

-19.435

p: proyectado
Fuente: Calculos DGPM- Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
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Superados los fuertes choques externos, las exportaciones
totales y las no tradicionales evidencian un claro repunte

Crecimiento anual de Exportaciones
(Trimestre movil)

200
e Total
150 Petroleo y derivados
e=—=QResto
S0 100
E]
C
\% o 46,3
g 30,1
s 23,2
= 0
-50
-100
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Ningun analista proyecta que el crecimiento de
2017 sera menor al de 2016

2017 2017

Ecoanalitica 35 Goldman Sachs 2,3
Banco Bradesco 2,8 Itad BBA 2,3
Corficolombiana 2,8 FMI 2,3
Ultraserfinco 2,8 ANIF 2,2
BMI Research 2,7 JPMorgan 2,2
Euromonitor Int. 2,6 Kiel Institute 2,2
Polinomics 2,6 Positiva 2,2
Banco de Bogota 2,5 Santander 2,2
Credit Suisse 2,5 Credicorp Capital 2,1
Oxford Economics 2,5 Société Générale 2,1
MinHacienda 2,5 Capital Economics 2,0
Barclays Capital 2,4 Citigroup Global Mkts 2,0
BBVA Research 2,4 Deutsche Bank 2,0
EIU 2,4 Nomura 2,0
Fedesarrollo 2,4 Standard Chartered 2,0
Frontier Strategy Group 2,4 Banco de la Republica 2,0
UBS 2,4

Banco Davivienda 2,3 Minimo 2,0
Bancolombia 2,3 Maximo 3,5
BTG Pactual 2,3 Mediana 2,3
CorpBanca Econémico 2,3 Promedio 2,4

Fuente: Focus Economics, marzo 2017
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Hacia adelante...

A Implementar los acuerdos de paz

A Diversificacidon y crecimiento de nuestras
exportaciones no tradicionales

A Potenciar nuevas fuentes de crecimiento
sostenible

A Ejecucidn exitosa de las 4G
A Mantener la solidez del sector financiero
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